GRIBIEWOTL ...ttt ettt ettt e st e evt et e e e te e te e e eseeereesaeeeneeennenssenseesseassasseennas 5
VOTWOTL. ..ttt et e st e st e et e e bt eeesee e saessrsaasssaesssaassssaensseesnseansen 7
TNhAISTDETSICHT ... .c.vevieeieieee ettt n s et easeas st essesneebeersanee 11
INhAESVETZEICHNIS ...vo.vieeeeieieieeie ettt ettt ettt et s eaesteenseneeneanseneens 13
Gang der UnLErSuCRUNE .......c.cccveeviriirieeiiececceteiee it sn et e et e b e b et eb e st esteessessenees 21
Lo GIUNAIAZEIL. ..ottt st s aese e snane 22
1.1 Risikopublizitdt im System der Finanzberichterstattung............cc.ceoreieiiveveennnn. 22
1.2 Berichtspflichtige KreditinStitute ..........c.eceeriuiirinieciii e sevenns 25
1.3 ,,Haus der Risikopublizitit als Modell der Offenlegung ..........ccccceeeerreenne. 27
2. OffenlegungSrichtlinge. ....cc.cocoiimeriiiiiiiiiiicc et 29
3. Rahmenbedingungen der Risikopublzitit...............ccooiiieieeiiiiiiieeeiieieecieie 33
3.1 Gesetzliche Anforderungen an die Offenlegungsinhalte................ccooeevrvenenene. 33
3.1.1 Gesetzliche Anforderungen im Uberblick............cooeoviiurieericeeieeeen. 33
3.1.2 Handelsrechtliche Anforderungen an die Offenlegungsinhalte .............. 34
3.1.2.1 Rechtssystematik der handelsrechtlichen Risikopublizitiit....... 34
3.1.2.2 HGB-ANfOrderungen ......cco..oooiieeieiiicrieri it cveieeisennssesnens 35
3.1.2.3 Anforderungen des DRS 5-10 ..., 37
3.1.2.4 Anforderungen der IASund IFRS...........cc.ccoooiviiiin e 41

3.1.2.5 Anforderungen an die halbjihrliche handelsrechtliche
Risikoberichterstatting................ccooeveveeeeriresieeeeeesiec e eees 43
3.1.2.6 Verlautbarungen des IDW................coovoiiiiiivicicccece e 43
3.1.3 Aufsichtsrechtliche Anforderungen an die Offenlegungsinhalte............. 47
3.1.4 Exkurs: Mindestanforderungen an das Risikomanagement.................... 50

3.1.5 Vergleich der handelsrechtlichen und aufsichtsrechtlichen

Offenlegungsanforderungen..........co.o.cocooveireeciininiiiiici e 52
3.1.5.1 Inhaltlicher Vergleich der quantitativen Konzepte ................... 52

Inhaltsverzeichnis

3.1.5.2 Formaler Vergleich der Offenlegungsanforderungen ............... 53



14

Inhaltsverzeichnis
3.1.5.3 Synopse der Offenlegungsanforderungen...........c.cccccoeereneenenn. 56
3.1.6 Kapitalmarktrechtliche Anforderungen an die externe

Risikoberichterstattung ..o 59
3.2 Beste Branchenpraxis ..........coooeoeirieniieciniicccii st 60
3.3 Kontrolle, Enforcement und Haftung der Geschéftsleiter.........ccooceeennininn 61
3.4 Mit der Risikopublizitit verbundene Zielsetzungen ..............ccocoovreceniiincenn. 64
3.4.1 Zielsetzungen von Gesetzgeber und Ratingagenturen............c.occocceenee. 64
3.4.2 Zielsetzungen der berichterstattenden Kreditinstitute...........coccevceurenennne 67
3.43 Ergebnis: Weitgehende Zielkonformitat ..............cocoviiiienincniccciennnes 70
3.5 Zwischenfazit und Ausgangshypothese flir die Umsetzung.......c.coccevevrveennnnne 71

3.6 Grundsétze, Gestaltungsprinzipien und Entscheidungstatbesténde
der RiSIKOPUDLIZITAL «......oceeveiiiiiiie ettt ettt 72
Gestaltung der externen Risikoberichterstattung ........ccccooeeeriieirniccnineinceiccinnns 76
4.1 Umsetzung {ibergeordneter Grundtatbestinde .........ccocovveriiieencrincecnrninn 76
4.1.1 Datengrundlage der externen Risikoberichterstattung..........c.cccceevnnnne. 76
4.1.2 Management APProach ...........ccoerrieeieeiine e 76
4.1.3  Definition der RiSTKOArten. .......cceooiveciriiieieneeinecnceer e 82
4.1.4 Risikobegriff und Verlustbegtiff ..o 85
4.1.5 Ubergeordnete GestaltungsprinZipien...............ccevvvevveerveeueeveesceseeenens 89
4.1.6  Grenzen der Offenlegung..........ccccevevcremineineieeris e 91
4.1.6.1 Materialitit von ANgaben ..........cccocevruerrriieninieeec s 91
4.1.6.2 Geschiitzte und vertrauliche Informationen...........cccccccoveverueen. 96
4.1.6.3 Undurchfithrbarkeit der Offenlegung .........ccovovveeverevccoiiannns 96
4.2 BeriChtSSTUKIUICI ..cv.oovvieeeiee et 97
4.2.1 Ubergeordnete Entscheidungen zu den Berichtsstrukturen ............c....... 97
4.2.2  Gestaltung der Halbjahresrisikoberichte...............oooverrmeveeervenenncennees 100
4.2.3  Gestaltung des jéhrlichen HGB-Risikolageberichts ............ccccocirinnnn. 102
4.2.4  AngabeKateGOTIEN ........ooieeieeeeeeeeeeeee e ena e eees 103
4.2.4.1 Datenkategorien in der Offenlegung..........cccoverevrerurccminmienne 103
4.2.4.2 Qualitative AngabekategoTien ........cco..coceeereeueierrerncreereninnns 104
4.24.3 Quantitative Angabekategorien und Tabellenlayouts ............. 109
4.2.43.1 Quantitative Angabekategorien...........cccccceeruevrenes 109
4.24.3.2 Standardisierte Offenlegungsformate..............ccocen 111

4.2.5 Klassenbildung in der externen Risikoberichterstattung ..................... 121



Inhaltsverzeichnis 15
4.3 Muster-RisikODEricht ........cocovvoieiiiiiiiecee e 123
4.4 Offenlegungsinhalte ..........coooiieiiiiiiiiiniieee et 125

4.4.1 Vorbemerkungen zu den Umsetzungsempfehlungen...........ccccceevennnne. 125
4.4.1.1 Generelles Vorgehen bei der Erarbeitung von
Umsetzungsvorschlagen..........ccocceevvvniiiiiiiiiinnencnnnn. 125
4.4.1.2 Anforderungen und Umsetzungsvorschlige fiir die
qualitative Offenlegung............ccoeoervevriiinnienieec e 126
4.4.1.3 Anforderungen und Umsetzungsvorschiige fiir
die quantitative Offenlegung..........ccccooeceicnineninniniccnnen 128
4.4.1.4 Bedeutung der MaRisk und der Dokumentation
des RisikomanagementsyStems..............cooivciennrincicocnnnn 129
4.4.2 Generelles RisikomanagementSyStemm .........ccoeeeererinrrenenereeeereenees 130
4.4.2.1 Offenlegungsanforderungen im Uberblick und
Muster-Risikobericht..........cooooiiiiiinnniiniccceeenee, 130
4422 Anwendungsbereich.......cccoomieiriviiiicniiiinii e 132
4.42.3 Risikoarten und Ursachen fur die Risiken..........ccccoceeeeenene 134
4.4.2.4 Risikopolitik und Abgrenzung zur Risikostrategie................. 137
4.42.5 Ziele und Organisation des Risikomanagements.................... 138
4.4.2.6 Grundlegende Methoden und Verfahren...........cccceviinnnenne 142
4.42.6.1 Offenlegungsanforderungen und
Umsetzungskonzept .......cccovveveecvnenvennencrenenene. 142
4.4.2.6.2 Angaben zu grundlegenden Methoden
und Verfahren ..o, 144
4.4.3 Risikokapitalmanagement..........c..cccceevveciniiiiiininiinieci e 147
4.4.3.1 Muster-Risikobericht ..........cococooiiiiiininiineceee 147
4.4.3.2 Grundlagen des Risikokapitalmanagements................cceceeueee 148
4.4.3.3 Okonomisches Risikokapitalmanagement................cccco......... 149
4.433.1 Offenlegungsanforderungen............ccccoverecnuenee. 149
4.4.3.3.2 Verfahren der Risikokapitalallokation
und -limitierung.......cocccevvevverrcenienre e 150
4.4.3.3.3 Komponenten der 6konomischen
Risikodeckungsmasse ........cc.cccccvvvvverencrrenccennnnens 150
4.43.3.4 Risikokapitalbedarf .............ccooeirviniiniiniieinnns 152
4.4.3.3.5 SHESSIESLS .eeveerririieieeeceeeeerer et 153
4.4.3.4 Aufsichtsrechtliches Risikokapitalmanagement.................... 154
4.4.3.5 Vergleich der Konzepte des Risikokapitalmanagements........ 163
4.4.4 KIedriSTKO .ovieoreceeieiiieiei ettt sttt e 165



16

Inhaltsverzeichnis

4441 EinleMUNg......cooooiiieieeiiiceeieeree e
4.4.42 Qualitative Angaben zum Kreditrisiko .........cocccervirecccnvinnnenn.

4443

44421 Grundlagen, Organisation und

Verantwortung sowie Risikoberichtswesen...........

4.4.42.2 Rating und Pricing.........cccooooeiinnnniiniinnenn,
44423 Grundlagen der Messung von Kreditrisiken.........
44424 Messung und Limitierung des Kreditvolumens....
4.4.42.5 Messung und Limitierung des Kreditrisikos.........
44426 Management von Linderrisiken.........cccccevineeene.
44427 Management von Forderungsverbriefungen .........
4.4.42.8 Management von Problemengagements ...............
4.4.4.2.9 Kreditrisikominderung .............ccccoveeevevevcrerieanns
Quantitative Angaben zum Kreditrisiko ...
4.4.43.1 Struktur der quantitativen Angaben zum

KreditriSiKO .oovieeeeee et

4.4.4.3.2 Darstellung und Analyse von Konzentrationen

im Kreditportfolio ..o

4.4.43.3 Darstellung und Analyse des gesicherten

Kreditportfolios ........ccoooeiieniiiriee e

4.4.43.4 Darstellung und Analyse der Qualitit des

Kreditportfolios ........ccooeerieiiieccnec e

4.4.43.5 Darstellung und Analyse des leistungsgestorten

Kreditportfolios ........cooeeiiereciire e

4.4.43.6 Darstellung und Analyse der Risikovorsorge

im Kreditgeschaft..........ccoveoviiiiiiinn e

4.4.4.3.7 Darstellung und Analyse von Verlusten im

Kreditgeschaft .......coooieeeeiieiice e

4.4.5 BeteiligungsrisiKo .......o.ocoueoiviveireieieieieeeiseeeiree st s

44.6

4451
4452

4453
4454

Marktpreisrisiko

Problematik der Offenlegung von Beteiligungsrisiken ..........

Allgemeine Offenlegungsanforderungen und
Muster-RisikoberiCht..............oovvivrieieseee e

Qualitative Angaben zum Beteiligungsrisiko ..........c.occoveeenene

Quantitative Angaben zum Beteiligungsrisiko ........c..ocvvverecee.

4.4.6.1 Allgemeine Offenlegungsanforderungen und

Muster-RiSiKOBETICht .......veeeeeeeeeeeeeee oo



Inhaltsverzeichnis

4.4.6.3 Quantitative Angaben zum Marktpreisrisiko.....................
4.4.7 LiquiditAtSTiSIKO covveueeiereeieiecteetereciiett e ere v e erecr e ss e sre s

4.4.7.1 Allgemeine Offenlegungsanforderungen und
Muster-Risikobericht............ccccceeinininiiieieier e

4.4.7.2 Qualitative Angaben zum Liquiditatsrisiko .........ccccounnnee.
4.4.7.3 Quantitative Angaben zum Liquiditatsrisiko ....................

4.4.73.1 Offenlegung des Liquidititsrisikos gemif
internem Reporting............cocceveneccicicivccccnn.

4.4.7.3.2 Behandlung des Liquidititsrisikos
gemilB IFRS 7.39%a ..o

4.4.8 Operationelles RiSTKO.....coccocciiiiiiiiiiiiiii e

4.4.8.1 Allgemeine Offenlegungsanforderungen und
Muster-Risikobericht..............coovieieiecieciniiicee e

4.4.8.2 Qualitative Angaben zu operationellen Risiken ................
4.4.8.3 Quantitative Angaben zu operationellen Risiken ..............
4.4.9 Strategisches RISIKO ....ccoovevriiiiiiiiiiicee e

4.4.9.1 Allgemeine Offenlegungsanforderungen und
Muster-Risikobericht.......c.......ccoooeeiniiiiiiiinieieeieiene

4.4.9.2 Qualitative Angaben zum strategischen Risiko ................
4.4.9.3 Quantitative Angaben zum strategischen Risiko..............

4.5 Offenlegungstermine und Vergleichsangaben...........ccooevoiirciinncceccnn.
4.5.1 EBINICIUNG oot st s
452 Zeitliche Aspekte der handelsrechtlichen Risikoberichterstattung ..
4.53 Zeitliche Aspekte der aufsichtsrechtlichen Risikoberichterstattung

4.5.4 Zusammenfassung und Offenlegungskalender der Risikopublizitit ....

4.6 BerichtSmMedien.............oooiiiiie et
4.6.1 Medium der handelsrechtlichen Risikoberichte...........ccccovevverieneene.
4.6.2 Medium der aufsichtsrechtlichen Risikoberichte..............ccccovniee.
4.6.3 Kapitalmarktrechtliche Risikoangaben............c.ccoccoooniininnn,
4.6.4 Technische Aspekte der Berichtsformate...........cooovvvvvvvieioicnnns

4.7 IT-INFraStrUKLUL ..ottt e eaeeeeaeseveeeaneeaaaeas
4.7.1 Handelsrechtliche Risikoberichte ..............ccooooeiiiiiiiiiiiceee
4.7.2 Aufsichtsrechtliche Risikoberichte.............c..c..ccooooiiiiiiiiiie,
4.7.3 Redaktions- und Publikationssysteme ...............cccoeoeioeeiiceiineenans

4.8 Organisation und Berichtsproduktion ...
4.8.1 ZustAndigKeIen ....ccooiiiiiiii s

17



18 Inhaltsverzeichnis

4.8.2 Geschifisprozess der Risikopublizitdt ...........c.cooooveieiiiiiiiiiiiiins 301
4.8.3 Produktion der Risikoberichte ........cc.ccccoiimmmicciiieccieieecis 302
5. SYNErgiepotenZIale .........ccocoviiiiiriininieiiiiiire et e 309
5.1 BINICITINE eovvivieieiviie ettt sses e ean s ean s 309
5.2 Inhaltliche SYNergien..........ccoooiieieciimniiii e e 310
5.2.1 Synergien innerhalb der handelsrechtlichen
Risikoberichterstattung .........cccceveveniiiiniiimiiiice e 310
5.2.2 Synergien zwischen der aufsichtsrechtlichen und der
handelsrechtlichen Risikoberichterstattung ...........ceovecceveccencnecnnnnnns 310
5.2.2.1 Synergien der qualitativen Offenlegungsinhalte..................... 310
5.2.2.2 Synergien der quantitativen Offenlegungsinhalte................... 311
5.22.2.1 Einleifung ....occccoereeerrinieienienecee s 311
5.2.2.2.2 Synergien der quantitativen Angaben
zum Risikokapitalmanagement...............ccccceceeee. 312
5.2.22.3 Synergien der quantitativen Angaben
zum Kreditrisiko.....c.ooeveenieveeenienncnninccencccnena 312
5.2.2.2.4 Synergien der weiteren quantitativen
ANEaben ... 315
5.2.3 Synergien zwischen der SolvV-Meldung und der
aufsichtsrechtlichen Risikoberichterstattung ..........c.cccovverernvcenccnnnes 316
5.2.4 Zusammenfassung der quantitativen Synergien .........ccoooeoreevnrerccnens 317
5.3 Synergien bei Organisation und IT-Infrastruktur ..............ocoeevvvvevenceiriereneae 321
5.4 Zusammenfassung der Synergiepotenziale ..........oovocoreecorerevnrnirineeinnencneeens 321
6. PIOJEKIUMISEIZUNG ..........coooeeeereiecerie et e eseees ettt es e tenes s snensessesrssnsacnneons 323
6.1 Grundlagen des Offenlegungsprojekts ... ..ocowueverrerrerieesemrersersisesenseessenerenens 323
6.2 Projektteam, Aufgabenverteilung und Vorgehensmodell.............ccocvveviereerencee 325
6.3 ErgebniSAOKUMENTE .........ccovvuienieie ettt 327
7. Entwicklungstendenzen und Optimierungsbedart ................cccoooovvvreererrrecereerreeen. 331
7.1 EntWicklungStendenzen. ....................ocuevvervrververeeeeeeeeeseeeeee e sssnessnasen 331
7.1.1 Neue Anforderungen des BilMOG .....o.ovovoveeeeeeeeooeoeeeeeeeee e eeseerersnene 331
7.1.2 Risikopublizitdt im Rahmen des Management Commentary ............... 334
7.1.3 Erweiterte Offenlegung von Verbriefungen und Leveraged Finance ... 336
7.1.3.1 Uberblick der Initiativen zur erweiterten Offenlegung........... 336
7.1.3.2 Inhalt der FSF-Empfehftngen ..........coccovevvovvreveeeeeeereens 339
7.1.3.3 Umsetzung der FSF-Empfehlungen .............c.o.ooveeveeveeeereeenns 339



Inhaltsverzeichnis 19

7.1.3.3.1  UmsetzungsKonzept .......cccocveveeervireiiiiserannerones 339
7.1.3.3.2 Berichtsmedium ........ccccocoiireiriineirncceceennn 342
7.1.3.3.3 Offenlegungsformate fiir das
Verbriefungsportfolio ........ceeeevvviveriiiiiiiinccrsieinnns 343
7.1.3.3.4 Offenlegungsformate fiir das
Leveraged Finance-Portfolio............ccocvivveeriinces 348
7.1.4 Uberarbeitung von Basel II und der CRD hinsichtlich der
Offenlegung von Verbriefungen.................ccooeiniiiiiciiieiseceeen, 350
7.1.5 Bewertung der erweiterten Offenlegungsanforderungen...................... 352
7.1.6 Aufsichtsrechtliche Offenlegung von Liquiditétsrisiken .........c........... 355
7.2 Optimierungsbedart..... ... e 355
7.2.1 Risikopublizitit im Spannungsfeld der Prognose- und
ChancenberichterStattung..........coccoiivirvininieriine et etreveee e 355
7.2.2 Grundsitzliche Anmerkungen zu den aktuellen Anforderungen
an die Risikopublizitat .............ccoiiiiiiiei e 358
7.2.3 Qualitative Offenlegung: Problematik und Losungsansitze................. 360
7.2.3.1 Befunde der aktuellen qualitativen Offenlegung................... 360
7.2.3.2 Losungsansitze zur Redimensionierung der qualitativen
Risikoberichterstattung............coococooeoiriiciieiciinieceee. 363
7.2.4 Quantitative Offenlegung: Problematik und Losungsansitze............... 366
7.2.4.1 Befunde der aktuellen quantitativen Offenlegung.................. 366
7.2.4.2 Losungsansitze zur Neuausrichtung der quantitativen
Risikoberichterstattung..........c....cocooeeiirernioeieeeecee 369
8. ZuSAMMENTASSUNG ...c..ooviieriiiiiiiiii ittt 373
ANNANE ...t 375
Verzeichnis der GestaltungsSprinzipien. ..........ccccccooiviiiiniiinneeeeicicere e 379
Verzeichnis der Entscheidungstatbestinde ...........c.ceevciernneecneneencenineneeeen e 381
Verzeichnis der Offenlegungsformate............cooooeiiiiiiiiineiee e e 383
AbbIldungSVerZeIChNIS ......ceoieriiiiiiiic ettt 387
AbKUrzungsverzeiChnis ..o 392
SHChWOITVETZEICNIS ......eeeeeeeeeieee ettt ev ettt sbe s sresre s 396
LteraturverZEiChnis ........c.coveieiieeeiiee ettt ettt s st st seeene et ens 407



