 eitfaden zum

Deutschen Zweltmarktindex
N/X®

Assetklasse Schiff

Version 2.0 - Berechnung durch Structured Solutions AG

Entwicklung
‘ DEUTSCHE
ZWEITMARKT AG

Wissenschaftliche Begleitung

Prof. Dr. Eric Schirrmann Professor fiir Marketing und Marketingmanagement, Fachhochschule
des Mittelstands (FHM) in Bielefeld;
Inhaber Dr. Schirrmann Marketingberatung

Prof. Dr. Oliver Kruse Professor fiir Finanzmanagement, Fachhochschule des Mittelstands
(FHM) in Bielefeld

Stand: April 2010



‘ DEUTSCHE
ZWEITMARKT AG

INHALT

1. Allgemeine INAeXINTOMMATION ..ottt 3
LR I =110 T2 OO 3
1.2 DAtENNEIKUNTL. ... 3

2. DZX® ZUSAMMENSELZUNG. ... 4
2.1 VOMDEBMETKUNG .....cvoeoee et ena e 4
2.2 GBWICHTUNG. ... 4
2.3 AUSWANIKITEEIIEN ... 4
2.4 INAEXBNPASSUNGEN......eoceeeeeeeeeece et s s s s snsens s 5

3L BEIBCNNUNG ...ttt 7
BT INABXTOMMEN ... 7
3.2 BErECHNUNGSTTEUENZ. ... 7
3.3 REChENGENAUIGKEIT ...t 8
3.4. Bereinigung um Auszahlungen (Korrekturfaktor) .............coooiecrieieecee s 8
3.5 VBIKETIUNGSTAKIOT ...ttt 8
3.6 VErOTTENTICRUNG .....eoceeee et 9

Leitfaden zum Deutschen Zweitmarktindex DZX® 2/10



‘ DEUTSCHE
ZWEITMARKT AG

1. Allgemeine Indexinformation

1.1 Einfiihrung

Der Deutsche Zweitmarktindex DZX® stellt die Wertentwicklung des Zweitmarkts fir geschlossene
Schiffsfonds anhand der 50 meistgehandelten Fonds in einem Jahr dar. Er wird als Performanceindex
berechnet, das heiflt anders als bei einem Kursindex wird die Wertsteigerung durch jahrliche
Auszahlungen beriicksichtigt und somit der Anlageerfolg abgebildet. Bei der Berechnung werden die
Besonderheiten des Zweitmarktes fiir Kommanditanteile berticksichtigt. Der DZX® umfasst die Assetklasse
Schiff.

Die Berechnung des DZX® beginnt in der 1. Kalenderwoche 2006.

1.2 Datenherkunft
Bei der Berechnung des DZX® werden alle offentlich zuganglichen Kursfeststellungen beriicksichtigt.

Abschliisse der folgenden Zweitmarktteilnehmer (Handelsplattformen, Makler und Kéufer) werden erfasst:

= Commerz Real Fonds Beteiligung mbH

= CONTI-Zweitmarkt

= Deutsche Sekund&rmarkt GmbH

= Deutsche Zweitmarkt AG

= Fondsbérse Deutschland Beteiligungsmakler AG

= (Gebab Zweitmarkt GmbH

= GFl Treuhand GmbH (GHF)

= Hansa Mare Reederei GmbH & Co. KG

= Hanseatic Lloyd Reederei GmbH & Co. KG

= HTB Schiffsfonds GmbH

= Lloyd Zweitmarkt GmbH

= Maritim Invest Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG

= MPC FundXChange GmbH

= Norddeutsche Zweitmarkt GmbH

= SEEKundérhandlung GmbH (Hamburgische Seehandlung)
= Norddeutsche Zweitmarkt GmbH (Norddeutsche Vermdgen)
= Zweitmarkt Plus AG (bis Ende der Geschaftstatigkeit)

Leitfaden zum Deutschen Zweitmarktindex DZX®
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2. DZX® Zusammensetzung

2.1 Vorbemerkung

Der Index beschrénkt sich auf die 50 meist gehandelten Fonds und umfasst nicht, wie beispielsweise
bestimmte Aktienindizes, den Gesamtmarkt der Schiffsfonds. Um ein zeitnahes Aufgreifen von
Marktentwicklungen durch den DZX®zu gewdhrleisten, miissen die einzelnen zum Index gehdrenden
Schiffsfonds idealerweise so haufig gehandelt werden, wie der Index festgestellt wird. Der DZX® ist daher
ein Auswahlindex, der die Marktentwicklung anhand einer festen Anzahl an ausgewahlten Schiffsfonds

darstellt.

Der DZX® wird unter der ISIN ,DEO00ATDKEZ8" und WKN ,A1DKEZ", sowie dem Reuters-Kiirzel
..dzxship” und dem Bloomberg-Ticker ,,DZXSHIP Index” veréffentlicht.

2.2 Gewichtung

Der DZX® ist — anders als viele Aktienindizes — zunéchst titelgewichtet, d.h. jeder der 50 betrachteten
Fonds wird gleich gewichtet. Dieses Vorgehen erscheint vor dem Hintergrund vertretbar, dass das
Kommanditkapital der verschiedenen in den Index einbezogenen Schiffsfonds im Vergleich zur
Kapitalisierung von Aktien nur eine geringe Spannbreite aufweist. Zudem werden alle Titel gleichmaRig

rege gehandelt, so dass auch sémtliche eingehenden Kurse eine dhnliche Qualitdt aufweisen sollten.

2.3 Auswahlkriterien
Handelbarkeit: Das Kommanditkapital muss 6ffentlich handelbar sein und es darf keine vollsténdige
Handelsbeschrankung bestehen. Handelseinschrankungen durch Vorkaufsrechte (und andere

vertragsrechtliche Bestimmungen) fiihren zu keiner Einschrénkung bei der Aufnahme in den Index.

Transaktionsanzahl: Zentrales Auswahlkriterium ist die Anzahl der Transaktionen im vollen Kalenderjahr

vor der jeweiligen Indexberechnung. Die 50 Schiffsfonds mit der héchsten Anzahl an Transaktionen in
unterschiedlichen Kalenderwochen werden in den DZX® einbezogen. Eine Vielzahl an Transaktionen in

unterschiedlichen Kalenderwochen unterstellt einen regelmaRigen Handel des Fonds am Zweitmark.

Handelsvolumen: Das nominale Handelsvolumen der Fonds wird dann als Kriterium herangezogen, wenn

durch die Bestimmung der Transaktionsanzahl keine eindeutige Auswahl an Schiffsfonds getroffen werden

Leitfaden zum Deutschen Zweitmarktindex DZX®
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kann. Bei gleicher Transaktionsanzahl werden die Fonds mit dem héheren Handelsvolumen in den Index

aufgenommen.

Altersstruktur (Schiffsalter): Bei der Bildung des DZX® sind Besonderheiten von Schiffsfonds zu

berticksichtigen:
= Schiffsfonds haben aufgrund der begrenzten Lebensdauer des zugrunde liegenden
Wirtschaftsgutes eine begrenzte Lebensdauer

= Wahrend der Laufzeit des Fonds wird die Verschuldung zunehmend zuriickgefiihrt.

Dies fiihrt dazu, dass Schiffsfonds wahrend der Laufzeit andere Bewertungseigenschaften haben als
beispielsweise Aktien. Daher wird das durchschnittliche Alter der Schiffsfonds durch die Deutsche
Zweitmarkt AG im Index fiir jedes Jahr ermittelt und gegebenenfalls nach einem festgelegten Verfahren
die Indexzusammensetzung entsprechend der allgemeinen Auswahlkriterien verdndert, um ein relativ
konstantes Durchschnittsalter der Schiffe zu gewahrleisten. Anderweitig bestiinde die Gefahr, dass der
Index im Zeitablauf bei gleich bleiben aller anderer Einflussfaktoren (ceteris paribus) an Wert verlieren

wiirde, wenn das Durchschnittsalter der Schiffe im Index anstiege.

2.4 Indexanpassungen

Die Auswahlkriterien werden einmal jahrlich am 1. Januar des Jahres angewendet. Eine auRerordentliche
Anpassung kann quartalsweise stattfinden. Eine aulerordentliche Anpassung kann auf Beschluss des
Komitees, das paritatisch aus Mitarbeitern der Structured Solutions AG und der Deutschen Zweitmarkt AG
besteht, stattfinden. Das gemeinsame Komitee entscheidet bei aullerordentlichen Anpassungen iiber die
zukiinftige Zusammensetzung des DZX®. Das Index-Komitee kann bei auBerordentlichen Ereignissen, die
sich auf einen oder mehrere Mitglieder des DZX® beziehen, nach billigem Ermessen entsprechende
Anpassungen in der Zusammensetzung des DZX® vornehmen und gegebenenfalls weitere Maknahmen

treffen, die geeignet sind, die Fortfiihrung des DZX® zu erméglichen.

An jedem Uberpriifungstag wird dariiberhinaus gepriift, ob bei einem der Indexmitglieder im
Uberpriifungszeitraum kein Handel stattgefunden hat. Sollte dies bei einem Indexmitglied der Fall sein,
wird das entsprechende Indexmitglied auf die Watch-Liste aufgenommen. Wird im darauffolgenden
Uberpriifungszeitraum ebenfalls kein Handel festgestellt (fiir das betreffende Indexmitglied), liegt es im

Ermessen des Komitees das Indexmitglied aus dem Index am Ersetzungstag zu entfernen.
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Begriffsdefinition
Uberpriifungstag

Der zweite 1ag vor dem Ersetzungstag, sofern dieser ein Handelstag ist.

Uberpriifungszeitraum

Zeitraum zwischen zwei Uberprifungstagen.

Watch-Liste

Liste der Indexmitglieder, die wéhrend des letzten Uberpriifungszeitraumes nicht gehandelt wurden.

Ersetzungstag
Der erste Freitag der Monate April, Juli und Oktober, der gleichzeitig ein Handelstag ist. Sollte dieser Tag

kein Handelstag sein, wird der unmittelbar vorherige Handelstag herangezogen.

Handelstag

Handelstag ist in Bezug auf den Index, ein Handelstag an der Boerse Stutigart ausgenommen Tage, an
denen vorgesehen ist. dass der Handel vor dem zu Werktagen (blichen Borsenschiuss geschlossen wird.
Die endgdiltige Entscheidung dariber, ob ein bestimmter Tag ein "Handelstag " in Bezug auf den Index oder

anderweitig im Zusammenhang mit diesem Dokument ist, liegt beim Index-Berechner.

AulSergewdhnliches Ereignis
Ein ,aullergewdhnliches Erejgnis “ ist insbesondere (wobei die Aufzéhlung aber nicht notwendigerweise
abschlielSend ist)
- der Verkauf eines Schiffes,
- verdnderte Handelsanzah! durch verénderte wirtschaftliche Lage (z.B. Abschluss eines
Chartervertrages),

- eine Insolvenz.
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3. Berechnung

3.1 Indexformel

Der DZX® wird als Performanceindex berechnet. Das heil3t, es wird angenommen, dass die Auszahlungen
in das Indexportfolio reinvestiert werden. Der Performanceindex unterstellt ein Portfolio, das der
Ursprungszusammensetzung des Index entspricht und das alle Auszahlungen reinvestiert sowie
Veranderungen in der Zusammensetzung des Index im Portfolio nachvollzogen werden. Der
Performanceindex bildet also den Anlageerfolg ab, den man mit einem Schiffsfonds tiber eine bestimmte

Laufzeit erzielt hat. Der DZX® wird wie folgt berechnet:

Y P =C,

Index, =K, =

50
>,
i=1

* Basis

Pic Kurs der Schiffsbeteiligung i zum Zeitpunkt t

Cic aktueller Korrekturfaktor der Beteiligung i zum Zeitpunkt t

Pi: Kurs der Schiffsheteiligung i am letzten Handelstag vor Aufnahme in den Index
T Zeitpunkt der letzten Verkettung

Ks: indexspezifischer Verkettungsfaktor giiltig ab Zeitpunkt T

Basis:  1.000

3.2 Berechnungsfrequenz
Der DZX® wird wdchentlich von der Structured Solutions AG berechnet. Die Verdffentlichung der
Indexsténde erfolgt wichentlich durch die Deutsche Zweitmarkt AG, sowie tber die Webseite der

Structured Solutions AG und Uber zahlreiche weitere Vendoren.

Fiir die Erfassung der Handelumsétze zur Berechnung des wdchentlichen DZX® gelten folgende Regeln:

e Ausschlaggebend ist jeweils der Handel je Kalenderwoche

o Wurden mindestens zwei Handel eines Fonds in einer Kalenderwoche verzeichnet, so wird der

Handel gezahlt, der den hdchsten Nominalwert beschreibt
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e |st der hochste Nominalwert eines Fonds, der in einer Kalenderwoche mindestens zweimal

gehandelt wurde, mehr als einmal zu verzeichnen, so wird der Handel gezéhlt, der den héchsten
Handelskurs beschreibt

e Ist der héchste Handelkurs eines Fonds, der in einer Kalenderwoche mindestens zweimal
gehandelt wurde und mehr als einen hdchsten Nominalbetrag verzeichnet hatte, so sind alle
relevanten Parameter gleich und die DZAG wahlt nach dem friihestem Handelsdatum in der

betreffenden Kalenderwoche aus.

3.3 Rechengenauigkeit
Die Korrekturfaktoren und die Verkettungsfaktoren werden bei der Berechnung sechsstellig gerundet. Der

Indexstand wird zweistellig gerundet publiziert.

3.4. Bereinigung um Auszahlungen (Korrekturfaktor)

Auszahlungen an den Anleger haben theoretisch einen Kursriickgang zur Folge. Der durch die Auszahlung
entstandene Kursverlust wird durch Beriicksichtigung eines Korrekturfaktors bereinigt. Dabei wird von

einer Reinvestition der Auszahlungen ausgegangen und der Kursverlust rechnerisch riickgdngig gemacht.

Der Korrekturfaktor ci; wird durch die folgende Formel bestimmt:

P

Cy = e

Pis — Ay
Pit1 Kurs der Beteiligung unmittelbar vor Auszahlung
Ay Auszahlung zum Zeitpunkt t

Der Korrekturfaktor findet erst dann Anwendung, wenn es zu einer neuen Kursfeststellung kommt.

3.5 Verkettungsfaktor
Der Verkettungsfaktor wird bei ordentlicher und aulRerordentlicher Anpassung berechnet, um Kursspriinge
zu vermeiden. Die Kursspriinge entstehen durch die Verdnderung der Zusammensetzung des

Indexportfolios. Er findet nur dann Anwendung, wenn Schiffsfonds im Indexportfolio ausgetauscht werden.
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Der Verkettungsfaktor Ky wird durch die folgende Formel bestimmt:

KT = |ndeXT,a\t/ |ndeXT, neu

Indexrai 1: Indexstand vor dem Verkettungszeitpunkt, berechnet nach der Portfoliozusammensetzung
vor dem Verkettungszeitpunkt
Indexr peu: Indexstand vor dem Verkettungszeitpunkt, berechnet nach der Portfoliozusammensetzung

nach dem Verkettungszeitpunkt

3.6 Veroffentlichung

Zur Gewahrleistung einer méglichst umfassenden Berlicksichtigung von Handelsumsétzen beinhaltet der
wachentlich verdffentlichte Indexstand die wochentlichen Handelsumsétze, die 4 Wochen vor der
Indexverdffentlichung stattgefunden haben und durch die Deutsche Zweitmarkt AG an die Structured
Solutions AG gemeldet wurden. Beispielsweise bezieht sich der in Kalenderwoche 5 verdffentlichten

Indexstand auf die Handelsumsétze die in Kalenderwoche 1 aufgetreten sind.

Die Verdffentlichung des Indexstandes findet an jedem Freitag statt, der gleichzeitig ein Handelstag ist.
Sollte der erste Freitag eines Monats, der gleichzeitig ein Handelstag ist vor dem dritten Handelstag
diesen Monats sein, so verschiebt sich die Verdffentlichung auf den Abend des dritten Handelstages

dieses Monats.

Diese Vorgehensweise kann verandert werden, wenn Handelsumsétze der genannten Marktteilnehmer

zeitnah, verldsslich und im vollen Umfang zu verwerten sind.
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Anhang
Information
Der Zweitmarktindex DZX® dient allein Informationszwecken. Fr wird ohne Gewéhr fiir Vollstandigkeit,

FRichtigkeit und Genauigkeit der Kurserfassung und der Indexberechnung zur Verfiigung gestellt

Kein Vertragsangebot

Die Uberlassung des Zweitmarktindex DZX® stellt weder ein Angebot und/oder eine Empfehlung zum Kauf
oder Verkaut irgendwelcher dort einbezogenen Beteiligungen, noch eine Grundlage fir den Abschluss
eines anderen Vertrages, insbesondere eines Beratungs- oder Auskunftsvertrages, dar. Insofern ergeben

sich auch keine vertraglichen oder vorvertraglichen Verpfiichtungen der DZAG.

Haftungsbeschrankung

Soweit eine Haftung der DZAG eintreten sollte, haftet sie gegeniiber Unternehmern fir Schaden, aulSer im
Fall der Verletzung wesentlicher Vertragspfiichten, nur, wenn und sowert ifir, ihren gesetzlichen Vertretern
oder leitenden Angestellten Vorsatz oder grobe Fahridssigkert zur Last féllt. Fir sonstige Erfillungsgehilfen
hafttet die DZAG nur bei Vorsatz und soweit diese wesentliche Vertragspfiichten vorsétzlich oder grob
fahridssig verletzen. AulSer bei Vorsatz oder grober Fahridssigkeit gesetzlicher Vertreter, leitender
Angestellter oder vorsatzlichen Verhaltens sonstiger Erfiillungsgehilfen der DZAG besteht keine Haftung
fiir den Ersatz mittelbarer Schaden, insbesondere nicht fiir entgangenen Gewinn. AulSer bei Vorsatz und
grober Fahridssigkeit der DZAG, deren gesetzlichen Vertretern und leitenden Angestellten ist die Haftung

auf den ber Vertragsschluss typischerweise vorhersehbaren Schaden begrenzt

Gegendber Verbrauchern hattet die DZAG nur fiir Vorsatz und grobe Fahridssigkeit. Im Falle der Verletzung
wesentlicher Vertragspflichten, des Schuldnerverzugs oder der von der DZAG zu vertretenden
Unmdglichkeit der Leistungserbringung hafttet die DZAG jedoch fiir jedes schuldhafte Verhalten ihrer
Mitarbeiter und Fridillungsgehilfen. AulSer bel Vorsatz undy/oder grober Fahridssigkeit von gesetzlichen
Vertretern, Mitarbeitern und sonstigen Erfiillungsgehilfen ist die Haftung der DZAG der Hohe nach auf die
ber Vertragsschluss typischerweise vorhersehbaren Schaden begrenzt

Die vorgenannten Haftungsausschliisse und Beschrankungen gegeniiber Unternehmern oder Verbraucherm
gelten nicht fiir Schaden aus der Verletzung des Lebens, des Kdrpers oder der Gesundheit sowie im Fall

zwingender gesetzlicher Regelungen.

Leitfaden zum Deutschen Zweitmarktindex DZX® 10/10



