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Das Universum der Investmentfonds
ist fiir Privatanleger in den vergan-
genen Jahren fast uniiberschaubar
geworden. Neben den bekannten
Aktien-, Immobilien- oder Renten-
fonds kann man in Garantiefonds,
den Geldmarkt oder auch in be-
stimmte Branchen, Regionen oder
Rohstoffe investieren. Fonds kdnnen
zur Altersvorsorge ebenso genutzt
“averden wie zur hochriskanten Kurz-
‘ﬁﬁstanﬁage. Lohnt sich die Investi-
tion?
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Die mit Fonds verbundenen Risiken
sind von Fall zu Fall unterschiedlich
und haben die Beliebtheit dieser An-
lageform auch nach der Aktienbaisse
der friihen Jahre dieses Jahrhunderts
nicht wesentlich eindimmen kénnen.
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Vergleich mit anderen Anlageformen

Vor- und Nachteile
eines Fonds

Vorteile

Fonds erméglichen Anlegern, mit
kleinen und grofien Summen bequem
ihr Geld in allen Anlagebereichen,
also in Geld, festverzinslichen Wert-
papieren, Immobilien und Aktien an-
zulegen und gleichzeitig professionell
verwalten zu lassen. Dies ist sowohl
in Sparpldnen ab ca. 25 € monatlich
realisierbar als auch mit Einmalan-
lagen, die ab ca. 500 € moglich sind.
Die Anlegergelder sind Sonderver-
mogen der Investmentgesellschaft
und der Depotbank. Selbst im Falle
eines Konkurses dieser Gesellschaft
oder Depotbank bleibt das Geld der
Anleger unangetastet. Im Insolvenzfall
kiitmmert sich die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht um die
Liquidierung der Gelder und die sofor-
tige Auszahlung an die Anteilseigner.
Fonds unterliegen in Deutschland
der staatlichen Genehmigung und
Aufsicht durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
Kaum eine andere Anlageart ist damit
so sicher und gut tiberwacht.

Nachteile

Nur gut ein Drittel aller Fonds tiber-
trifft seinen jeweiligen Vergleichs-
index und ist damit das Geld fiir die
Verwaltung des Vermogens wert. Flir
viele Anleger ist Fonds gleich Fonds.
Ein asiatischer Internetfonds hat aber
mit einem valueorientierten Furopdi-
schen Aktienfonds wenig gemeinsam.
Beim Verkauf wird oft auf das Risiko-
potenzial mancher Fondssektoren
nicht entsprechend hingewiesen. Es
ist unbedingt darauf zu achten, wie
ein Fonds investieren darf und wie
nicht. Im Verkaufsprospekt kann
man sich tber diese Moglichkeiten
informieren.

Im ,Borsenhype” 1999 — 2000 war auf
einmal jeder ein Borsenprofi —in der
Baisse danach waren dann bei vielen
Anlegern Fonds kriminelle Anlageins-

Volkswirtschaft

trumente — wobei auch spekulative
Fonds, die unter Umstdnden 80 Pro-
zent minus in einem Jahr erwirtschaf-
ten, nichts daran dndern kénnen, dass
sie in ihrer Anlageklasse ,gefangen”
sind. Bei unerfahrenen Anlegern ist
also unbedingt eine professionelle
Finanzplanung in Betracht zu ziehen.

Fonds-Renditen

Die Mischung macht’s: Anleger mit
einem ausgewogenen Investment-
depot sind am besten vor Risiken ge-
schiitzt, ohne dabei auf Chancen zu
verzichten. Abbildung 1 (Seite 112)
zeigt den durchschnittlichen Wertzu-
wachs und die durchschnittliche Vola-
tilitat verschiedener Fonds in den Jah-
ren 1995 bis 20085.

Um sein Vermogen so vorteilhaft
wie moglich auf die verschiedenen
Anlageklassen zu verteilen, sollte der
Anleger die Renditemdglichkeiten und
Risiken der unterschiedlichen Anlage-
formen kennen. So boten in Deutsch-
land, in Europa oder weltweit investie-
rende Aktienfonds im Zehn-Jahreszeit-
raum mit durchschnittlich tiber acht
Prozent pro Jahr zwar die grofiten
Zuwéchse. Sie wiesen aber auch ver-
gleichsweise hohe Schwankungen auf.

Naturgemadfd nahmen bei Renten-
fonds, Offenen Immobilienfonds und
Geldmarktfonds die erzielten Wert-
steigerungen, aber auch die Volatilitdt
im untersuchten Zeitraum ab. Anleger
sollten in einem Beratungsgespriach
zuerst ihr Chance-Risiko-Profil ermit-
teln. In einem néchsten Schritt ist die
Aufteilung der verschiedenen Anlage-
klassen auch mit Blick auf die geplante
Anlagedauer festzulegen. Die Zusam-
menstellung des Depots sollte regel-
mafig tiberpriift und gegebenenfalls
angepasst werden.



