Private Banker

Kolumne Steuern und Regulierung

Vertraglich gebundene Vermittler

BaFin-Lizenz und Haftungsdach-Verhaltnisse

Tied-Agent-Organisationsformen bei der Erbringung requlierter Finanzdienstleistungen

\Von Jurgen App

Umbruch im Asset bzw. Wealth Management
Strukturelle Veranderungen bei grofien
Banken fithren derzeit vermehrt zur
Neuorientierung von langjahrig tatigen
Flhrungskraften im Asset bzw. Wealth
Management. Eine eigene BaFin-Lizenz
ist fr diesen Personenkreis natiirlich das
Element maximaler unternehmerischer
Eigenstandigkeit und Freiheit. Es stellt
zudem auch eine positive Reputation dar.
Dies ist aber nur dann eine umsetzbare
Losung, wenn die strengen Anforderun-
gen der Aufsicht an einen Geschiftsleiter
erfiillt werden konnen. Daneben ist die
Bereitschaft erforderlich, neben dem Kun-
dengeschift auch die Themen der Regulie-
rung eigenverantwortlich zu bewiltigen.
Und schlieflich miissen auf der Basis des
realisierbaren Geschiftsvolumens auch
die laufenden Kosten der Regulierung
getragen werden konnen.

Auf der anderen Seite suchen BaFin-
regulierte Institute haufig qualifizierte
Partner zur gemeinsamen Entwicklung.
Vielfach werden dann die potenziellen
Kooperationsformen ausgelotet. Welche
Moglichkeiten bieten sich hier vor dem
Hintergrund des Aufsichtsrechts?

Ein Angestelltenverhaltnis ist haufig
nicht die Losung, da sich Institut und Part-
ner oft nicht in dieser Form aneinander
binden mochten. Dagegen wird vielfach
eine Zusammenarbeit ins Auge gefasst, bei
der das Institut als sogenanntes Haftungs-
dach und der neue Kooperationspartner
als sogenannter tied agent bzw. vertraglich
gebundener Vermittler (vgV) fungiert.

Rahmenbedingungen eines Haftungsdach-
Verhiiltnisses

Der Zusammenarbeit zwischen tied agent
und Institut liegt jeweils ein schriftlicher
Vertrag bzw. eine Vertriebsvereinbarung

zugrunde. Hinsichtlich der Verglitung
erhalt der tied agent typischerweise den
grofiten Teil der mit dem Kunden abge-
rechneten Vergiitung, wobei ein geringe-
rer Teil bei dem Institut verbleibt.

Das Handeln des vgV wird aufsichts-
rechtlich vollstindig dem Institut zuge-
rechnet. Durch die Zusammenarbeit mit
einem Institut ist der tied agent auch ab-
héngig von der Strategie, der Produktaus-
wahl, dem Marktauftritt und weiteren
Vorgaben des Instituts.

Der tied agent hat die gesetzlichen Vor-
gaben im Rahmen der Erbringung der Ge-
schifte zu beachten, unterliegt aber selbst
nicht einer unmittelbaren Kontrolle durch
externe Priifer bzw. Aufsicht. Diese Anfor-
derungen gelten gegentiber dem Institut.
Dieses ist wiederum fiir die Sicherstellung
der Einhaltung durch den tied agent
verantwortlich und haftet gegentiber der
Aufsicht hierfir. Daher muss das Institut
den Partner in das interne Kontrollsystem/
Risikomanagment mit einbeziehen.

In unten stehender Tabelle sollen die
weiteren Rahmenbedingungen an ein
Haftungsdach-Verhdltnis aus aufsichts-
rechtlicher Sicht im Uberblick dargestellt
werden.

Inwieweit die Tatigkeit des tied agents
versichert ist, sollten tied agent und
Institut im Vorfeld einer Zusammenarbeit
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abstimmen. Institute haben in der Regel
eine Vermogensschaden-Haftpflichtversi-
cherung abgeschlossen. Empfehlenswert
ist es jedoch konkret zu kldren, ob und ggf.
in welchem Umfang die Tatigkeit eines
tied agents hierdurch abgedeckt ist.

Fozit

Die Vorgaben der Regulierung stellen ei-
nige Anforderungen an die Zusammenar-
beit eines BaFin-lizenzierten Instituts mit
einem Partner auf Basis einer tied agent-
Vereinbarung. Diese Organisationsform
kann jedoch Effizienzvorteile fir beide
Seiten bei der Erbringung regulierter
Finanzdienstleistungen mit sich bringen.
Somit kann diese Art der Zusammenar-
beit eine sinnvolle Losung sowohl fiir das
Institut als auch fiir den Partner sein.

Anforderung Erlauterung

Tatigkeitsspektrum

BaFin-Register: vgV
Institut

Eingeschrinktes Titigkeitsspektrum: Anlogevermittiung und Anlageberatung; im Pro-
duktspektrum gelten jedoch nicht die Beschrinkungen, wie sie fiir einen sogenannten
§ 34f-Finanzanlogenvermittler gelten

Anmeldung des tied agents im entsprechenden &ffentlichen BaFin-Register durch das

BaFin-Register: Berater

Uberwachung/Kontrolle

Sofern der tied agent die Anlageberatung erbringt: Anmeldung als Anlogeberater im
Beraterregister der BaFin

Nachweisliche regelmdRige Sicherstellung der personlichen Zuverldssigkeit und
Sachkunde des tied agents durch daos Institut — dies erfolgt durch Compliance bzw.
Revision des Instituts; von der Aufsicht werden hier auch Vor-Ort-Besuche einschlieRlich
Protokollierung gefordert.

Statusinformationen an Kunden

Offenlegung des Hoftungsdoch-Verhdltnisses gegeniber den Kunden




