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der Bilanslerung, in denen mews
Standards oder das Vorhandensein von Beurtei-
lungsspiclriumen zu oftmals fragwiirdigen e
sultaten gefihr haben. Die prakiischen Proble-
me der Uberleitung alnes HEB-Abschlusses anf
IAS guder US-CAAP inshesondere in kleinen und
mittleren Wachstumsunternehmen = die zahlen
miaklE pepenwiirtdg das Gros der Anwender in
Deutschland ansmachen® - relichen jedoch er-
hiebdich weiter, In vielen Fillen sind gerade sol
che Bereiche in der Umsstzung eine Herausfor-
derung, die vom konzeptionsllen Hintergrumd
her eigentlich kein Problem darstellen dirften.

Der vorliepende Beitrag illustriert dies am Bei-
spiel der Bilanzierung von available-forsale”
Weripapieren™. Inshesondere anfgrond der bei
vielen Unternehmen nach elnem Bidrsengang
varhandenen liguiden Mittel, die oftmals zu ei-
nem Teil auch in Wertpapieren angelegt werden,
Besitzr diese Thematik gegenwinig eine hohs
prakiische Relevanz, Dartbber hinaus filhet dis
ab 1. 1. 2000 verpdlichtende Anwendung des [AS
39 munmehr auch nach den [AS zu einer Reihe

sich bislang nur unter US-GAAP ergebenden Fra-
peatellungen™.

Aufbavend al einer Darstellung der theoreti-
schan Vorgaben der 1AS und US-CAAP wer-
den nachfolgend praktische Aspekte der Uber-
leitung von  available-for-sale  Werlpapieren
von HGE  aul  intemationale  Stamdards  be-
lauchiet. Die slch hietaus ergebenden lmpli-
kationen fiir die Uniermehmensanalyse ma-
rhan deatlich, dass deren 'n'll||!ifii.|:ll!i$,l.-' umil
eulrelfende Erfassung aus Sicht der Talires-
abechlissadressaten von  erheblicher Bedeu-
tung ist. Abschlieend soll aof Basis von 125

Ceschalisberichien  won Uniernehmen e
fewan Markies die bisherige Praxis dargestellt
und  Verbesserungs- umd  Vereinheitlichungs-
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bedarf in der praktischen Anwendung abgeled

el werden,

Il. Rechnungslegung von available-for-
sale Wertpapieren nach IAS und US-
GAAP

1. Mormative Grundlagen
Im Bereich der US-GAAP wird die Bilanzierung

von Weripapieren  inshesonders  durch 5FAS
Mo. 115 geregell™. Gemil [AS war bls zum 31.
12, 2000 vor allem [AS 25 2u bericksichtigen,
der auch antgrund zahlreicher Wahlrechte eine
dermn HGE recht nahe stehende Bilanzierng
und Bewertung ermdghichie”. Mit dem [nkeaft-
freten wvon TAS 39 am 1. L. 2001 hat sich die
Behandlung won Wertpapieren nach [AS in
vielen Bereichen gewandel wmd seeht non den
Regelungen  der  DS-CAAP  sehr nahe. [m
Folgenden wird bereits aufl die neven Bestim-

Intmgen I:':iI:IHI:HiLI:IHE‘I:I.
£, Klassiiikation wvon Werlipapieren

Die Bilanzierung von Wertpapieren nach inter-
natiomalen Stancdards 551 Hrl:uul:i.il:-l]i-:'h davan
abhangig. welcher der nach [AS und 5-CAAP
zu hildenden Klassen von Werlpapieren diesse
zuzuordnen sind. Diese Kalegorisierung wieder-
wmn il :||:l|:|ii|:|,|'eliH VO 1|x*ziﬁx|'f|r|| Tareck, fiiy
den die betreffenden Wertpapiere gehalten wer-
den. Sowohl 1AS als auch US-GAAP unlerschei-
den .i'!".'riinl_:'hE‘:l'l. den folgenden Arten won Wert-
papieren’;

® Trading Securities: Wertpapiere, die zom
Zwecke des kurefristigen Verkaufs min Ge-
winnerzlelungsabsicht gehalten werden;

& Held-te-maturity  Securities:  Wertpapiere
mit festem Fallighkeitsdatom, bei denen beab
Hil:'l:lliHr i, sie bis zor Elll.l'l’.illil_q]-:t-il! zu hal-
ten”’:

® Available-for-sale Securties: Auffangkate-
gorie, pu der alle Wenpapiere zihlen, die kei
ner der vorherigen Gruppen zugehdsig sind.

Alle Wertpapiere, die ein Uniermehmen halt und

die anfgrund ihrer korefristigen Filligkedt nicht

ohnehin  den  Zahlungsmiteln  zuzurechnen
sind""', miissen einer der vorstehenden Katego
rlen zugeordnet werden. In der dewtachen Praxis
diirfte der Kauf wnd Verkawf won Wertpapieren
zum Fweck der Erzielung spekulativer Cewinne

- auch angesichts der akivellen Lage am Kapital-

marks - bei den meisten Uniermshmen nor von

recht untergeondneter Bedewtung sein. Aufgrund
des il R, lanfenden Kapitalbedaris gerade junger

Wachsiumsunternehmen und ofimals ungewis-

ser Zukunftsanssichien ist auch eine Klassifikati

an von Wenpapieren als | held-to-matarise™ wu-
mindest im langfristigen Bereich als eherunwahr-
scheinlich einzustufen. Mit Blick aual die prakii-
sche Relevane der Untersuchung soll der Schwer-
pamkl der :||.1|:'|:||'-::-|Ht~:||.-:|.r*:||. Analyse daher aul den
Javallable-for-sale” Wertpaplaren Hegen.

i Bilanxierung und Beweriung

Wertpapiere, die der available-tor-sale-Kategorie
suzinrdnen sind, milssen sowohl nach 1A% als
auch nach US-GAAP grundsitzlich zum Mark-
wert am Bilanzstichtag bewertet werden'''. Un-
terschiede zwischen beiden Standards bestehen
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jedoch hinsichtlich der Frage, wie die aulgetrete-
nen Wertinderungen zu erfassen sind: Cema
UE-CAMAP sind die entsprechenden Betrige - un-
ter Beriicksichtigung latenter Stevern - erfolgs
newiral als Tedl des other comprebensive ino-
me” zu erfassen und werden somit prakosch di-
rekt ein Bestandieil des Eigenkapitals', unter
145 besteht ein - einmalig anstibbares und dann
stetig beizubehaliendes - Wahlrecht hinsichlich
elner sofortlgen erfolgswirksamen  Erfassung
oder einer ebenfalls erfolgsneutralen Berick-
sichtigung'". Bei zundchst erfolgsnentraler Be
hamdlung der Wertinderung wird der enlspre-
chende Betrag lm Zelipunki des Verkaufs der
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Wertpagiere Bestomdiedl des lanfenden Ergeluis-
28, o dem quasi elne Hebung aus dem Elgen-
kapital in die GuV erfolgt'*.

Dz Fallbalaplel in Tab. 1 awf 5. 255 verdewtlicht
die Buchungstechnik im Fall der erfolgsneutra-
lew Behandlung von Wertinderungen am Bei

spiel von wei Weripapieren bis zum Ver-
1914
kauf'!1!.

Wertpapiere, die der available-for-sale-Kategorie zuzu-
ordnen sind, miissen sowohl nach IAS als auch nach
US-GAAP grundsiitzlich zum Marktwert am Bilanzstich-
tag bewertet werden. Unterschiede zwischen beiden
Standards bestehen jedoch hinsichtlich der Frage, wie
die aufgetretenen WertBnderungen ru erfassen sind.

5B

4. Erfassung in der Kapitalllussrechnung

Kiufe und Verkiufe von als available-for-sale
klassifizierten Wertpapieren sind sowohl nach
1A% als awch mach US-GAAP In der Eapitalfluss-
rechnung als Teil der investiven Aktivitaten dar
sustellen™’. Diese Zuordnung erschednt grund-
sitzlich angemessen, da gerade available-for-sa-
le Weripagriere aulgrund ihires iber die kurzfris-
fige Spekulation hinausgehenden Anlagehori-
Aonls eher eine [||'|.'|.-'xliri-::-|:|st'il.l.'|.-:'|1t-i||1||:|,t:. lar-
stellen, als eine Aktivitit im Rahmen des opera-
tiven Geschdfts'™. Dariiber hinaus geben die
1A% und Ds-CAAR vor, die entaprechenden Kao-
fe und Verkiute in der Kapitalflussrechnung ge
irennt voneinander (bruto] zu zelgen: _an en-
terprize should report separately major classes
ol frhdRE ] sash receipls aml Eross cash paviments
arising from investing ... acitivities™" bow.
Leash Nows form purchases [and) sales .. of
avallable-for-sale securlthes ... shall be .. rE"“E)ﬂT-
ted gross in the staterment of cash flows™",

Zusatzlich isl zu beachten, dass dorch die
Aufnahme  aller fiir  Kaofe wond  Verkidufe
getitigien und erhaltenen Zahlungen in den
investiven Bereich der im Zuge des Verkaufs
realisierte Ceawinn suniichst @weilach in der
Kapitalflussrechnung  enthalten  ist, namlich
aowohl als Bestamdiell des Jahresergebnlases
und damit des Mittelilusses  aus  operativer

Téitigkeit, als auch im Rahmen der investiven
Tirtigkeit als Differenzgrofe zwischen Zu und
Aldlissen im Zuge von Kiufen und Verkiofen.
Um einen zutreffencden Avsweis dieser Trans
aktionen in der Kaplialflusstechnung zu errel-
chen, it demnach daz in der Berichisperiode
realisierte  Ergebnis  aus  dem  Abgang won
available-for-sale-Wertpapieren s dem opera-
tiven Mittelfluss zu eliminieren®'’,

Mhe Fertinhrung des obigen Beispiels lefert Aus-
wirkungen wie in Tab, 2 auf die Kaplialfluss-
rechnung.
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Der im  Beispiel entstehende  Liguiditatsiiber
schuss Gl somin avsschlisflich im investiven
Bereich an, shpoe den Minalfluss aus operativer
Titigkeit zu beriihren. Dies kann auch im Sinne
einer wirtschafilichen Betrachtung als sutredfen
des Ergebnis bezeichnel werlen.

III Praktische Besonderheiten bei der
Uberleitung cines HGB-Abschlusses

Auch weann sich die imemationale Rechnungs-
legung in Dewtschland pegenwirkig unzweitel
haft auf dem Vormarzeh befinder, so wird ins-
besondere bal der ilberwlegenden Mehrzahl
Kleiner und mittlerer Unternehmen die Laufende
Buchhaltung, avch dann noch nach deutschem
Sreper- hEw, Handelsrechi Hh‘.ii]lrr, wenn Caar-
tals- und  Jahres(konzernjabschliisse  bereiis
nach [A5 oder US-CAAP erstellt werden. [m Ba-
reich der available-for-zale Werlpapiere kann es
hierhei zu rechi iLII!WI.-'IIIIiHI."II 'If|1t~:r|t-'i!1||:|,|_.!l.1.r|:-1:'|:|-
nungen und Nebenbuchhalungen  kemmen.
Dies ist inshesondere dann der Fall, wenn Wert-
anderungen gemats US-GAAP oder unter ent
sprechender Ausiibung des Wahlrechis nach 145
10 zundichst erfolgsneutral behandeli werden™'.

Ein hiufig anzwireffender,  vereinfachender
Praktiker-Ansatz bericksichtigt xum Jahresende
den jeweiligen Unterschied swischen HGE-
Buchwert und Marktwert als  Anpassungs-
buchung bei den Wertpapicren sowie bei der er
{_IIIJ.ﬂl.‘i:ILIE‘I.IE:I'iI]I:':II. Eigenkapitalverinderung,  Die
Ubserlalowng fihrt somit zu elner ergshnisneutra-
len Bilanzverlangerung oder -verkiirzung. Wih
rend disser Ansarz aul den ersten Blick zuniichs
#u einem zuireffenden Aunswels filhre, 5t zo be-
achten, dass daverhaft keine Anpassung des Fi-
nanzergebnisses erfolgl,. Mach HCB vorgenom
meng ergebniswirksame Umbswertungen (Ab-
wertungen, Wertaufhalungen), die nach interna-
tionalen Standands bis zum Verkaud der betref
fenden Papiere zunichst edfolgsnewral zu be-
handealn sind, Bleiben bei der Uberleitung unke-
rucksichiigt. Als Konsequens: werden das Fi
nanzergebnis sowie die erfolgsnewtralen Eigen-
kaphalverinderungen nach 145 ader S-CAAP
damit falsch ausgewiesen.

Zusitzliche Probleme ergeben sich, wenn auf
Bazis disser Meathodik der Broneausweis der fiir
den Erwerh von available-for-sale Wertpapleren
getatigten Auszahlungen bzw. der Einzahlungen
aus ensprechenden Verkiufen in der Kapital
ﬂIINHF\H'hI:II:II:IH iL|:I_E'I.-'|1i|I.|I."| werden soll. Die im
Rahmen der indireken Mathode ibliche Abled-
tung der erforderlichen Informationen aus der
Bilanz reicht hier namlich nicht mehr aus, son
dern dGihnlich der im Bereich des .I’||:||.1|'.q¢"|.'|:-:r-
mogens bekannten Praxis k2t eine ssparate Er-
fassung aller getitigien Ein- und Auszahlungen
erforderlich. Bei der beschriebenen pauschalen
Methode der Uberleitung liegen diese Informa-
thonen jedach nicht vor.

Zur Vereinfachung der prakiischen Abwicklung
der Uberleitung, Betet es sich daher an, auf Ein
zelpapierbasis fiir interne Swecke @inen detail-

lerten Anlagenspiegel fur Wernpapiere auf-
zustellen. Dieser sollte zumindast die folgenden
Positionen enthalten:

Kol &/ 2001

Aus der entsprechenden Avswertung einzelner
bew, der Summe aller Werlpapiers lassen sich
die fiir die bilanzielle Ubetlelung, die Tberlei-
tung des Ergebnisses und Erstellung der Kapital-
flussrechnung erdorderlichen Angaben problem

lovs vl machwollzishbar akbleiten.

sprechenden
Rahmen der

Eine Besonderheit ergibt sich dann, wenn die Anlage

der vorhandenen Mittel im Rahmen sog. Sperzialfonds
Sowohl nach IAS als auch nach US-GAAP

in diesen Fillen eine Konsolidierungspflicht der ent-
nahe, sodass damn im

im der Rechnungslegung auf die

cinzelnen innerhalb des Fonds vorhandenen Papiere

und erfolgten Transaktionen durchzugreifen ist.

[n den meisten Fillen erfolgt die Anlage der vor-
lamdenen dMitel nicht unmitelbar dorch das Un-
ternehmen, sondern mit Hilfe elnes Vermibgsna-
verwalters ader einer Bank. Im Bahmen dieser
Zusammenarbedt fst frihzedtdg darauf zo achien,
dass auch diese externen Dienstleister die fir eine
Uberleltung erforderlichen [nformationen auf-
meichnen und zeitmah bereitstellen. Eine Beson-
derhiit ergibt sich damn, wenn die Anlage der vor-
handenen Mitiel im Rahmen sogenannter Spexi-
alfonds erfolgt. Sofern diese ausschliefilich fir
das betreffende Unternehmen aufgelegt werden,
werden nach HGB diblicherweise die Anteile am
Spezialicmds selbat bilanzlen. Sowohl nach [as
als auch nach U5 CAAP liegt in diesen Fallen je-
doch eine Konsolidiermgspilicht der enispre-
chenden Vermigensmasse nahe®', sodass dann
im Rahimen der Erfassung in der Rechoungs-
legung anf die elnzelnen innerhalb des Fonds vor-
handenen Papiere und erfolgten Transaktionen
durchzugrelfen 1t Dde sich hleraus srgebenden
praktischen Avswitkungen fiir die Informations
beschaffung kinnen erheblich sein.

I Implikationen  filr  die  Jahres-
abschlussanalyse

Die dargestellian Besonderhalien der Erfassung

v available-for-sale Wert papieren wirken sich

aus Sicht der Jahresabschlussanalyse insbeson

dere aul vier wesentliche Bereiche aus:

& aus der klaren Offenlegung der vorhandensn
Wenpapierkategorien und der entsprechen-
dien Betrdge kann auf die Ziele der Anlagepali
tlk des Unternehmens geschlossen werden:

& die Hiohe des eriolgsneviral im Elgenkapdial
bericksichtigien Betrags gild einen Hinweis
auf vorhandene stille Reserven bew stille
Lasten, die im Fall elnes Verkaufs der betred-
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feniden Papiere unmittelbar ergebniswirksam
wearlan:

aus dem geforderten Bruttoauswels in der
Eapitalflussrechoung kann auf den Umiang
der vorgenommenen Eaots: und  Werkauofs
aklivititen Ht‘.it'l!l-::-:\.‘“‘l:l werden:

die offene Ellminderung des reallsierten Er-
gebmisses aus dem Bereich des operativen
Mittelflusses gibt einen Hinweis auf den Er
!|||5 tler UL"I{III,E!I.-'II Anlagestrategie und De-
frelt den Mittelfluss aus der Geschifistatlg-
keit won Einflissen des Hapitalmarkts aus
dem Verkauf von Wertpapienen,

Die Eliminierung des Ergebnisses aus dem Verkauf von

Wertpapieren aus dem operativen Mittelfluss und da-
mit die Vermittlung ecines tutreffenderen Bildes iiber

die finanziellen Erfolge des laufenden Geschifts ist von

erheblicher praktischer Bedeutung.

Insbesondere angesichis der jilngslen Volatiliv-
ten am Kapitalmarkt scheinen die ersten dre
Punkte fur die Beurntellung des Flnanzmanage-
ments eines Unternechmens von erheblicher Be
deumung zu sein®’. Dle EWminlerung des Ergeb-
migses aus dem Yerkaul von Werpapisren aos
dem operativen Mittelfluss und damit die Ver-
mitthung eines sureffenderen Bildes iiber die fi-
nanziellen Erfolge des lanfenden Ceschifis st
inabsesonders vor dem Hintergrund der primaren
Zielsetzung kapitalmarktorentierter Bechnungs
legung, zukilnitge vom Unternehmen generier-
le Cash-Mows s Irl:ll:":l':-'.1|:'|-1Hl:":lI.'=r'|. i arliekdicher
praktischer Badeutung.

Als Zwischenergebniz kann somit Tesigehalien
wenden, dass die Anforderungen der 1AS (neus
Rechislage) wodd der US-GAAP hinsichilich der Bi-
lanzierung, von available-for-sale Wertpapieren
H_rl:u:u.le-:.ir:-'.lirh peeignel erscheinen, e prit diesan
Papieran in Zusammenhang stehenden Ergebnis-
und Rigikoauswirkungen aussagekriftig im Jah-
rezabschluss abzubilden. Ob Standards der Rech-
nungslegung fiir sich alleine genommen jedoch
ausreichen, auch eine entsprachend positive Pra-
wis der Berichterstatung sicherzustellen, =il im
Folgenden untersucht werden.

Der zahlenmiaflg grifie Fundus inernatlonaler
Abschliisse findet sich bei den Unternehmen des
Meuen Markies, die durch das domige Regelwerk
zur Berichterstatung nach [AS oder D5-GAAD
verpllichier sind*™, Aulgrund der Meuregelung
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im Bereich der [AS kann dariiber hinaos eine
Analyse der Bllanzierangspraxis filr die zukiing-
tig geltenden Methoden mor bei US-GAAP-Ab

Hl'h II:iHHI."I 1 'I'I:IT#'I."I TCIRIARTTERDD W el II:'I:I.

[nsgesaml wunlen 125 Jahresabschlilsse aus
dem Jahr 2000, die Ende bMail 2080 in elekiro-
nischer Form verfughar waren, in die Unter-
suchung mit einbezogen. Die Vermutong. wo
nach die Bilanzierung von Weripapieren bei
Wachstumsunternehmen ein hohe prakilsche
Relavane basitzt, wurde dadurch hestatigt, dass
hei 54% [68] der batrachielen Uniernelimen &in
separater Auswels von Weripapieren innerhalk
des Umlaufrermigens ErIuLg:EH". [nnerhalb die-
ser Gruppe war bei 78% [54) Unternehmen aus
er HI:"'..':I:":iI'hI:IIII:IH der betrelffenden Position in
der Bilanz edar ans erlivtermden Anhangianga-
ben zweifelsirei =u erkennen, @u  welchem
Zweck die betreffenden Papiere gehalten wer
den, In der ii|!5-e'|1'-'il-q_.!lr-||||r'|| wahrzahl [ﬁ."l'}i'-, 45
Umtarnehmen] lagen in der Tar avallable-for-zale
Wertpapiare vor, bai 13% (7] der Unternehmen
trading-Papiere und Bei 9% (5) held-to-maturity
Wertpapbare  [Mehrfachnennungen  miglich].
Bei 21% (141 der beireffenden Uniernehmen
waren Weripapiere zwar separat @u erkennen,
gine rweilelsfreie Zuordnung zu einer der in Ab-
sehuder 11 2. dargestellien Gruppen war fedoch
niche méglich. In den meisten derartigen Fillen
wurde im Rahmen der Angaben zo den ange
wandten Bilanzierungs- und Bewerlungsgrond-
sitzen @war formelhaft auf die nach US-GAAPR
#u beriicksichiigenden Elassifikationen einge-
gangen, eine genave [dentifikation der beim be
treffenden Unternehmen tatsichlich varhande-

nen Papiere erfolgte jedoch niche*™.
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Ein weiterer Aspekt der Erhebung war auf die
Frage gerichier, ob die anfgromd der erfolgsnesns-
tralen Bewertung 2u Markipreisen vorhandenen
stillen Reserven bzw. stillen Lasten aus den of-
fengelegten [Informationen wu erkennen sind.
Hierbei wurde sowohl der Anhang als asch die
Eigenkapitaleniwicklung mit elnbezogen. Yon
den 45 Unternehmen, bei denen availakble-for-
sale Wertpapiere offenkundig vorhanden waren,
war bei B9% [40] ein zukiinfliger Ergebniseifek
direkt zu erkennen. Bal den ubrigen Unterneh-

Ably, X Susweis von avialalde-foc-sale Werlpapieren in der Kapitalilsssrecli-
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men kann nur vermutet wenden, dass der Markt-
preis zum Periodenende im Wesentlichen den
wrsprilnglichen Anschallungskesten emsprich,
wind daher kelne hetragamakige Erfassuwng lm Ei-
genkapital erforderlich war, Angesichis der vor-
handenen Unsicherheiten bed der Anwendung
internationaler Standards wiire eine  enispra-
chendsa beatitlgende Aussape im Anhang jedoch
wilnschenswert,

Kavfe und Yerkaule sind - wie in Abschn. 11, 4.
erliutert - In der Eaplialflussrechmang im inves-
tiven Bereich brotto darzustellen. Von den 45 Un
ternehmen, die erkennbar tiber avallable-for-sale
Weripapiera verfiigten, wihlten 47 % (21} die ent-
sprechendse Darstellungslorm, Bei 22% [10] der
Unternehmen wat zwar eing einzelne entspre-
chends Position innerhally des investiven Be-
relchs wu vermerken, wabel jedoch nur bel zwel
Unternehmen  durch  entsprechende Anhang
angaben klar erkennbar war, das= dles nicht
auf eine Vernachlissigung des Bruttoansweises
zuriickzofiihren war, sondern im Ceschafisjahr
tatsfichlich nur Kaufe haw. Verkauofe stategefun-
den hatten, Zur Klarstellung wire gine solche O
fenlegung somit immer @u befiirworten. Micht
machvollziehbar sinl 2wei Fille, in denen der Br-
warh wan avallable-for-sale Wertpapderen als Mit-
telabfluss aus operativer'™ hzw. aus Finanzie
rungstitighelt™ klassifiziert worden (st Bed
den verbleibenden 27% (12 betrachteten Unter
nehimen war die H-e'h.*.||||.|]|.|:||.5 vin available-Tor-
sale Wertpapieren nicht unmittelbar aus der Ka-
pitalflussrechnung zu erkennen.

Hinsichilich des aus dem Yerkaul von available-
for-sale Wertpapieren resulilerenden Ergebnis-
ses war abschliefend zu untersuchen, ob, wie
im obigen Beispiel dargestelli, eine Eliminierung
der entsprechenden Cewinne und Verlusle aus
dem operativen Barelch erfolgt war oder nbchi.
Um eine verlissliche Basis for ecine Bearteilung
#zu erhalten, wurden hierbei nor jene Unterneh
men mit in die Betrachtung aufgensmmen, bel
denen die Einbazlehung von avallable-for-sale
Wertpapieren in den investiven Bereich der Ka
pitalflussrechnung klar 2o erkennen war unsd
entaprechende Kiofe und Verkiufe nachwelshar
varlagen (Brutteausweis). Vion den 21 Unterneh-
mien, die dicse Voraussetzungen erfiillten, waren
bei 71% (13] die entsprechenden Bereinigongen
#zu erkennen. [n den anderen Fallen st unklar,
abr die getitigten Transakiionen ohne Ergebnis-
answirkungen geblicten sind oder in welchem
Bereich der Kapitalilussrechmmg sich die eni-
sprechenden Positonen finden™".

Insgesamt war zu verzeichnen, dass mur 2%
[13) der betrachieien Unternehmen, die erkenn-
bar iiber available-for-sale Weripapiere verfug

Abl 3 Amiet] weltgehender Ergllung der Bllanzierangsanforderungen bed

avallabde-for-zale Wertpapderen

EAndfederungen erful
W erbesserunEbedard

ten, alle wesentlichen Anforderungen in diesem
Bereich ediillien. Wihrend die -.-'|:||'Ht~'|'|.||:||!|:~:||.-e' fai-
lanzialle Darstellung gerade noch als befriedi-
gend angesshen wenden kann, besteht bei der
Abbildung im Rahmen der Kapitalflussrechnung
offensichilich moch erhebliches Verbesserungs-
potenzlal. Vieles dewtet darawfl hin, dass die
hierfiir erforderlichen detaillierten Informatio-
nen aftmals niche vorgelegen haben und daher
e |!:|r|_¢e-'xrt-]|li."|:| ..|:lr:|._|_a,:|r|.:|ri.'|.|:'|:|t-:||." Ansilse He-
withli wurden. Der vorgeschlagene Anlagsnapie-
gel filr Wertpapiere kdnnte hier erhebliche Ver-
besserungen ermidglichen.,

V1. Zusammenfassung

Die bilanzielle Erfassung won available-for-zale
Wertpapieren  stellt hinsichtlich der  theoret
schen Konzeplion einen mecht itherschaubaren
Bereich der Hechmungslegung dar. Wie gezeigt,
ergeben zich jedoch in der Praxis der Uberlei-
tung eines HOR-Abschlusses aof internationale
Stancards eine ganze Reibe von Herausforde
mingen im Bereich der Dokuomentations- und
Carstellungstechnik. Deren Bewiltigung fihtt in
der gegenwiirtigen Praxis offensichilich in den
melzten Fillen noch zu recht unbefriedigenden
Ergebnlssen. S0 war bel Jadem flinfien umter-
suchien Umntemelunen am Mewen Markt, fiir das
Wertpapiere im Umlaofeermogen eine beden
tende Rolle splelen, die hiermit verfolgie Anla-
gestrategie trotz entsprechender Vorgaben der
Sandards nicht aus dem Jahresabschlhuss #o er
kennen. Bei niche eimmal einem Drinel der un-
tersuchien Unternehmen, die erhennbar tber
available-for-sale Weripapiere verfiigten, waren
die vigentlich erforderlichen Informationen fir
den externen Bilanzleser vollstindig nachvoll-
dehbar In Einzelfillen lagsen sich ernste Zwel-
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Kapitalmarktorientierte Rechnungslegung

fel am den angewandten Bilanzierungsmethoden
kaum vermeiden. Abschlussersteller wmd Wir-
schaftsprifer sollien daher zukinfig veratarks
darauf achten, fiir inteme Zwecke rechizeing ei-
nen detaillierten Anlagenspiegel fiir Weripapiere
zu arstellen, aus dem die entsprechenden Infor-
matkenen enimommen werden konnen und die
entsprechenden Aufeliederungen und Angaben
varzunehmen,

Dle operative Umsetzung intetnatlonaler Stan-
dards der Rechnungslegung hat in Deutschland
offensichilich gerade in kleinen und mitderen
Unternehmen noch inen weaiten Weg vor sich.
Insbesondera der inmovative Minelstamd wird je-
desch in den kommenden Jahren das Gros der
auf 1AS oder US-GAAP umstellenden Unterneh

men avsmachen, und sieht sich so vor erhebdi
chen Herausforderungen. Um aus der Elnflh-
rung kapitalmarkeorientierier Rechnungslegung
keine rein thenreisele UI"'“’-I_"-. 1 machen, darl
die Uberleitung auf [AS oder US-GAAP im Er-
gebnis nicht dazn fihren, dass die zur Ver-
fugung gestellten Informationen hinterher weni-
ger vergleichbar und einheitlich sind, als dies im
Fahmean der bisherigen Rechnungsalegung schon
der Fall war, Sonst kinnie es avch in Zukunfi
hedfen: . Wer sich mit der internationalen Bech-
nungslegung cine Verbesserung der Avssagefi
|1:i,|'a.k.-e'il arlnfit hat, gielit gich in vielen Fallen He-
tiusche " **
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